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                                                                                                                                                      research@unisoncapital.ru 
                                                                                                                                                                www.unisoncapital.ru
                      625002,г. Тюмень, ул. Свердлова 5 корп.1  тел./факс: (3452)41-99-99


Облигации ОАО «Каустик»

Выпуск: 02


Объем эмиссии, 850 000 000 руб.:

Оферта/погашение    -/07.07.2011г.
Срок инвестирования: 525
Облигация амортизационная
Купон: 18% ежеквартальный
Цена:
98,05%
Доходность: 41%


Сроки амортизационного погашения
	Дата окончания купона
	Ставка купона, % годовых
	Сумма купона, RUR
	Погашение номинала, RUR

	07.01.2010
	18
	40.39
	0

	08.04.2010
	18
	40.39
	150

	08.07.2010
	18
	33.66
	150

	07.10.2010
	18
	26.93
	150

	06.01.2011
	18
	20.19
	150

	07.04.2011
	18
	13.46
	150

	07.07.2011
	18
	6,73
	150



	Фин. показатели, млн. рублей
	2006
	2007
	2008п

	Выручка
	145,79
	182,67
	177,51

	Опер. прибыль
	23,44
	37,47
	42,58

	Чистая прибыль
	5,55
	12,49
	9,08

	EBITDA
	27,81
	42,95
	47,91

	Финансовый долг, в т.ч.:
	
	
	

	долгосрочный
	25,06
	13,39
	11,46

	краткосрочный
	121,01
	115,56
	119,06

	Чистый долг, (EV)
	54,52
	27,20
	26,16

	Чистый.долг/Ebitda
	1,96
	0,63
	0,55

	финансовый долг / Ebitda
	5,25
	3,00
	2,72

	Операционная рентабельность
	16,08
	20,51
	23,99

	Чистая рентабельность
	3,81
	6,84
	5,12


Краткая информация  об эмитента
Несмотря на кризисные явления в экономике ОАО «КАУСТИК», г. Волгоград по сравнению с некоторыми основными конкурентами, занимает лидирующие позиции как по объемам выпускаемой продукции, так и по уровню загрузки производственных мощностей.
В настоящее время номенклатура основной продукции ОАО "КАУСТИК" включает в себя: соду каустическую, в том числе гранулированную, хладоны 11, 12 и их смесь,  хлор жидкий, железо хлорное, кислоту соляную, морозостойкий латекс, винилиденхлорид, гипохлорит натрия, хлорметил,  хлорпарафины различных марок, хлористый кальций жидкий, лекарственные субстанции, товары народного потребления (лакокрасочные материалы, моющие, отбеливающие и чистящие средства).
           За последние годы для сохранения объемов производств, обновления номенклатуры, сохранения рабочих мест введены новые мощности по производству: хлорпарафина ХП-66Т, гепсола - модификатора для вулканизации резин, реактива для фото- кинопромышленности - фенидона, гранулированного хлористого кальция, озонобезопасного хладона 152 А. Ведутся пуско-наладочные работы на установке получения присадки ВСП-40. Начат выпуск  лекарственных субстанций: пробукола - сердечно-сосудистого препарата, ноотропного препарата - деманол, сырья для фармацевтической промышленности - фенилметилпиразолона, ведется отработка технологии получения дратоверина гидрохлорида (аналога но-шпы) и пефлоксацина - антибиотика хинолинового ряда.
Собственником Эмитента является ООО «Группа НИКОС» владеющая 100% акций общества.
Баланс, RUR ОАО «Каустик»

	Наименование

	Код строки

	2005

	2006

	2007

	2008

	2009 - I кв.


	Актив
	 

	 

	 

	 

	 

	 


	Нематериальные активы

	110

	4 245 000

	4 063 000

	970 000

	599 000

	535 000


	Основные средства 

	120

	2 081 968 000

	1 950 338 000

	1 887 394 000

	1 903 960 000

	1 884 762 000


	Незавершенное строительство 

	130

	189 582 000

	135 935 000

	180 529 000

	187 494 000

	189 832 000


	Долгосрочные финансовые вложения

	140

	1 513 974 000

	1 582 455 000

	1 993 132 000

	1 969 916 000

	1 972 900 000


	Прочие внеоборотные активы

	150

	2 301 000

	 

	 

	 

	 


	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	190
	3 792 070 000

	3 674 666 000

	4 063 351 000

	4 063 539 000

	4 049 555 000


	Запасы

	210

	105 718 000

	353 509 000

	717 530 000

	635 088 000

	557 681 000


	НДС по приобретенным ценностям 

	220

	36 757 000

	30 358 000

	19 942 000

	15 080 000

	20 808 000


	Дебиторская задолженность (менее года)

	240

	513 362 000

	521 231 000

	753 312 000

	676 351 000

	902 114 000


	Краткосрочные финансовые вложения

	250

	1 299 183 000

	1 571 076 000

	2 523 487 000

	2 933 573 000

	3 040 766 000


	Денежные средства

	260

	35 273 000

	165 513 000

	163 577 000

	52 880 000
	22 266 000


	ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	290

	1 990 293 000

	2 641 687 000

	4 177 848 000

	4 312 972 000

	4 543 635 000


	АКТИВЫ всего

	300

	5 782 363 000

	6 316 353 000

	8 241 199 000

	8 376 511 000

	8 593 190 000


	Пассив
	 

	 

	 

	 

	 

	 


	Уставный капитал 

	410

	7 493 000

	1 499 718 000
	1 498 638 000

	1 498 638 000

	1 498 638 000


	Добавочный капитал

	420

	2 720 510 000

	1 004 819 000

	928 443 000

	896 384 000

	895 222 000


	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)

	470

	235 639 000

	446 509 000

	661 473 000

	1 060 232 000

	1 141 935 000


	КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

	490

	2 963 642 000

	2 951 046 000

	3 088 554 000

	3 455 254 000

	3 535 795 000


	Займы и кредиты (долгосрочные)

	510

	66 821 000

	390 550 000

	735 476 000

	392 928 000

	336 375 000


	ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	590

	91 068 000

	426 353 000

	799 863 000

	477 910 000
	407 254 000


	Займы и кредиты (краткосрочные)

	610

	2 177 347 000

	2 260 779 000

	3 551 691 000

	3 391 789 000

	3 494 362 000


	Кредиторская задолженность

	620

	413 602 000

	559 377 000

	693 113 000

	966 531 000

	1 075 080 000


	Доходы будущих периодов 

	640

	136 704 000

	118 798 000

	107 978 000

	85 027 000

	80 699 000


	КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	690

	2 727 653 000

	2 938 954 000

	4 352 782 000

	4 443 347 000

	4 650 141 000


	ПАССИВЫ всего

	700

	5 782 363 000

	6 316 353 000

	8 241 199 000

	8 376 511 000

	8 593 190 000



	


Отчет о прибыли и убытках, RUR 

	Наименование

	Код строки

	2005

	2006

	2007

	2008

	2009 - I кв.


	Доходы и расходы по обычным видам деятельности

	 

	 

	 

	 

	 

	 


	Выручка от продажи (за минусом НДС, акцизов ...)

	10

	714 712 000

	3 603 758 000

	4 278 852 000

	5 361 487 000

	1 302 465 000


	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг

	20

	210 342 000

	1 969 936 000

	2 725 634 000

	3 438 085 000

	788 454 000


	Валовая прибыль

	29

	504 370 000

	1 633 822 000

	1 553 218 000

	1 923 402 000

	514 011 000


	Коммерческие расходы

	30

	 

	220 307 000

	283 214 000

	238 109 000

	73 023 000


	Управленческие расходы

	40

	1 396 000

	484 997 000

	582 126 000

	585 618 000

	128 538 000


	Прибыль (убыток) от продажи

	50

	502 974 000

	928 518 000

	687 878 000

	1 099 675 000

	312 450 000


	Операционные доходы и расходы

	 

	 

	 

	 

	 

	 


	Проценты к получению

	60

	158 000

	3 027 000

	17 593 000

	47 829 000

	17 163 000


	Проценты к уплате

	70

	324 650 000

	345 351 000

	412 696 000

	511 736 000

	163 634 000


	Прочие доходы

	90

	4 854 589 000

	4 683 943 000

	3 656 852 000

	3 100 118 000

	955 539 000


	Прочие операционные расходы

	100

	4 785 622 000

	5 065 541 000

	3 706 490 000

	3 268 284 000

	1 052 510 000


	Внереализационные доходы и расходы

	 

	 

	 

	 

	 

	 


	Внереализационные доходы

	120

	31 919 000

	 

	 

	 

	 


	Внереализационные расходы

	130

	66 966 000

	 

	 

	 

	 


	Прибыль (убыток) до налогообложения 

	140

	212 402 000

	204 596 000

	243 137 000

	467 602 000

	69 008 000


	Текущий налог на прибыль

	150

	-59 429 000

	54 745 000

	60 388 000

	-78 903 000

	-1 703 000


	Чрезвычайные доходы и расходы

	 

	 

	 

	 

	 

	 


	Прибыль (убыток) от обычной деятельности

	160

	8 677 000

	 

	 

	 

	 


	Чистая прибыль

	190

	137 195 000

	137 869 000

	163 001 000

	366 700 000

	66 639 000



	


[image: image1.png]


[image: image2.png]



Настоящая информация не содержит никаких рекомендаций по покупке или продаже ЦБ, составлена на основе публичных источников, которые признаны надежными. Однако «Унисон Капитал», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать точности этой информации и не несут ответственности за возможные потери инвесторов в связи с использованием этой информации.  Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в ней. Оценки и мнения, представленные в данном отчете, отражают исключительно личные взгляды наших аналитиков на анализируемые ценные бумаги и эмитентов.  «Унисон Капитал» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. Настоящий документ распространяется в соответствии с действующим законодательством и не может быть распространен или передан другому лицу.  В соответствии с действующим законодательством «Унисон Капитал», а также ее руководство, сотрудники, имеют право владеть ценными бумагами, описываемыми в настоящем документе ( далее «Ценные бумаги»), либо оказывать влияние на операции с Ценными бумагами, предоставлять услуги эмитенту Ценных бумаг, выступать в качестве менеджера выпуска Ценных бумаг. Инвестирование в российские ценные бумаги сопряжено с высокой степенью риска, в связи с чем инвесторы должны провести свое аналитическое исследование


