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Облигации ОАО «Авиакомпания «Сибирь» 
Выпуск: Авиакомпания Сибирь - 1
Объем эмиссии: 2 300 000 000 руб. (в обращении осталось 920 000 000 руб.)
Номинал: 1000 руб.

Ставка купона: 18%

Дата оферты/погашения: с 29.05.2010 по 30.08.2010
Котировки, bid/off: 90/94
Цена предполагаемой покупки: 93
Доходность предполагаемой покупки к погашению: 33%
Финансовые показатели ОАО «Авиакомпания «Сибирь» по РСБУ, тыс. руб.
	
	2007
	2008
	3/4 2009
	2009П

	Выручка
	31 118 857,00
	42 273 069,00
	27 559 494,00
	36 745 992,00

	EBITDA
	2 934 701,71
	3 182 212,36
	3 843 288,68
	4 960 708,92

	Чистая Прибыль
	109 784,00
	50 140,80
	142 430,00
	275 594,94

	BV
	230 192,00
	293 231,00
	435 661,00
	568 825,94

	Финансовый долг
	9 691 615,00
	10 910 571,00
	8 382 276,00
	8 382 276,00

	Ден. Ср-ва и аналоги
	199 079,00
	236 993,00
	203 436,00
	203 436,00

	Чистый Долг
	9 492 536,00
	10 673 578,00
	8 178 840,00
	8 178 840,00

	
	
	
	
	

	Фин.долг/EBITDA
	3,30
	3,43
	
	1,69

	Ч.долг/EBITDA
	3,23
	3,35
	
	1,65

	Рент. EBITDA
	9,43%
	7,53%
	13,95%
	13,50%

	Рент ЧП
	0,35%
	0,12%
	0,52%
	0,75%

	ROE
	47,69%
	17,10%
	32,69%
	48,45%


Настоящая информация не содержит никаких рекомендаций по покупке или продаже ЦБ, составлена на основе публичных источников, которые признаны надежными. Однако «Унисон Капитал», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать точности этой информации и не несут ответственности за возможные потери инвесторов в связи с использованием этой информации.  Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в ней. Оценки и мнения, представленные в данном отчете, отражают исключительно личные взгляды наших аналитиков на анализируемые ценные бумаги и эмитентов.  «Унисон Капитал» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. Настоящий документ распространяется в соответствии с действующим законодательством и не может быть распространен или передан другому лицу.  В соответствии с действующим законодательством «Унисон Капитал», а также ее руководство, сотрудники, имеют право владеть ценными бумагами, описываемыми в настоящем документе (далее «Ценные бумаги»), либо оказывать влияние на операции с Ценными бумагами, предоставлять услуги эмитенту Ценных бумаг, выступать в качестве менеджера выпуска Ценных бумаг. Инвестирование в российские ценные бумаги сопряжено с высокой степенью риска, в связи с чем инвесторы должны провести свое аналитическое исследование

Факторы инвестиционной привлекательности облигаций ОАО «АК «Сибирь».

1) Рост финансовых показателей и сокращение долговой нагрузки. Коэффициент Ч.Долг/EBITDA на конец 2009 года составляет 1,65
2) Предприятию были предоставлены государственные гарантии на 3,5 млрд. руб.
3) Утвержденный план реструктуризации исполняется в полном объеме

Информация по реструктуризации облигаций ОАО «АК «Сибирь».

В начале года «Сибирь» испытывала затруднения с выплатой кредитных ресурсов: она не смогла погасить предъявленные инвесторами по оферте облигации. Объем неисполненных обязательств составил 2,2 млрд. руб. Однако компании удалось согласовать план реструктуризации облигаций: эмитент обязался выкупать по 230000 бумаг ежемесячно с мая по август 2009 года, а также с мая по август 2010 года. Купон установлен в размере 18%. На данный момент все обязательства перед облигационерами исполнены, график реструктуризации соблюдается.

Сейчас кредитный портфель «Сибири» не вызывает беспокойства: его общий объем – 8,5 млрд. руб., из них краткосрочных кредитов – 2 млрд. руб., долгосрочных – 6,5 млрд. руб. Крупнейшие кредиторы – Сбербанк (1,5 млрд. руб.), Альфа-Банк (2 млрд. руб.). Крупнейшие держатели облигаций – Сбербанк и ВТБ. Остальные кредитные ресурсы – договоры лизинга воздушных судов. Совокупный объем кредитного портфеля сокращается – с начала года он уменьшился на 1 млрд. руб. Предприятием были получены государственные гарантии на 3,5 млрд. руб.

При прогнозной EBITDA 4,96 млрд. руб. коэффициент Чистый долг/EBITDA составляет 1,65, что подразумевает низкие кредитные риски, а доходность 37,5% - приемлемой.

График погашения облигация в рамках реструктуризации
	дата
	сумма, тыс. руб.

	29.05.2010
	230 000,00

	29.06.2010
	230 000,00

	29.07.2010
	230 000,00

	30.08.2010
	230 000,00


Бухгалтерский баланс ОАО «АК «Сибирь» за 3 кв. 2009-года
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Отчет о прибылях и убытках ОАО «АК «Сибирь» за 2009 год.
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