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ОАО «Сибнефтегеофизика»
Рекомендация:

ПОКУПАТЬ

Текущая цена, руб.:

АО
1 450




АП
1 276
Справедливая цена, руб.:
АО
4 807




АП
4 230
Потенциал роста:

АО
231 %




АП
231 %
Предполагаемая дивидендная              19%

доходность АП 
Основные финансовые показатели

	Фин. показатели
	2007
	2008
	2009п

	Выручка, млн. руб.
	1 765
	2 192
	3 351

	EV, млн. руб.
	1 482
	1 433
	1 128

	EBITDA, млн. руб.
	416
	473
	941

	Чистая прибыль, млн. руб.
	164
	170

	627


	EV/S
	0,84
	0,65 
	0,34 

	EV/EBITDA
	3,45

	2,96 
	1,2 

	P/E
	6,75
	6,55 
	1,78 


Основные собственники
По данным отчета за 3 квартал 2009 г.:
	Собственник
	Доля в УК,%

	Государство
	38%

	ГЕОТЕК Холдинг
	35%


ГЕОТЕК Холдинг — крупный российских холдинг, объединивший ряд крупных нефтесервисных компаний, оказывающих геологоразведочные услуги нефтяным и газовым компаниям. Его основной владелец – Николай Левицкий - бывший первый заместитель главы Республики Коми, бывший президент ОАО «Ковдорский ГОК» и МХК «Еврохим». 
Краткая характеристика эмитента

ОАО «Сибнефтегеофизика» — многопрофильное геофизическое предприятие, выполняющее все виды полевых сейсморазведочных работ, промыслово-геофизические исследования скважин, их обработку и геолого-геофизическую интерпретацию, мониторинг изученности территорий сейсморазведкой и бурением. По объёмам выполняемых работ компания  входит в пятерку крупнейших российских геофизических компаний. Заказчиками являются крупные нефтегазовые компании. Крупнейший потребитель услуг в настоящий момент - ОАО «Сургутнефтегаз» (26 %). В перспективе крупными заказчиками могут стать нефтегазовые активы нового собственника холдинга Г. Тимченко.
Инвестиционная идея:
Среди последних значимых новостей компании можно выделить покупку фондом Геннадия Тимченко Volga Resources 25% ГЕОТЕК Холдинга. Часть акций выкупается у Black River Asset Management, Farallon Capital Management и менеджмента холдинга. Оставшаяся доля будет приобретена в рамках допэмиссии. Завершение сделки планируется до конца первого полугодия 2010 г. Приход нового акционера, ввиду высокой вовлеченности в нефтегазовый сектор, открывает перед холдингом перспективы увеличения объема заказов ГЕОТЭКа. Входящие в холдинг Сибнефтегеофизика и  Хантымансийскгеофизика должны от этого существенно выиграть. Надо заметить, с приходом нового акционера вероятность приватизации Сибнефтефизики в дальнейшем значительно возрастает.  

Вхождение структур Тимченко в капитал ГЕОТЭКа подтверждает перспективность компаний холдинга. 
Показатели
По итогам 1ого полугодия 2009 года, несмотря на неблагоприятную экономическую ситуацию, финансовые показатели компании показали хорошую динамику:  выручка компании выросла на 14%, прибыль от продаж – более чем на 70%, чистая прибыль – 85,3% по отношению к аналогичному периоду 2008 г. 

Факторы   инвестиционной привлекательности
+   Лидирующие позиции компании в отрасли; 
+   Активный прирост финансовых показателей, отражает расширение деятельности предприятия и значительное увеличение рентабельности деятельности;

+ Низкие значения мультипликаторов показывают относительную дешевизну компании, что обеспечивает высокий потенциал роста стоимости акций – 231 % и дивидендную доходность на уровне 19%;

+ Сильные собственники призваны обеспечить  рост заказов для предприятия в будущем. 
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Настоящая информация не содержит никаких рекомендаций по покупке или продаже ЦБ, составлена на основе публичных источников, которые признаны надежными. Однако «Унисон Капитал», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать точности этой информации и не несут ответственности за возможные потери инвесторов в связи с использованием этой информации.  Мы не несем ответственности за использование клиентами информации, содержащейся в настоящей публикации, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в ней. Оценки и мнения, представленные в данном отчете, отражают исключительно личные взгляды наших аналитиков на анализируемые ценные бумаги и эмитентов.  «Унисон Капитал» не берет на себя обязательство регулярно обновлять информацию, которая содержится в настоящей публикации или исправлять возможные неточности. Настоящий документ распространяется в соответствии с действующим законодательством и не может быть распространен или передан другому лицу.  В соответствии с действующим законодательством «Унисон Капитал», а также ее руководство, сотрудники, имеют право владеть ценными бумагами, описываемыми в настоящем документе ( далее «Ценные бумаги»), либо оказывать влияние на операции с Ценными бумагами, предоставлять услуги эмитенту Ценных бумаг, выступать в качестве менеджера выпуска Ценных бумаг. Инвестирование в российские ценные бумаги сопряжено с высокой степенью риска, в связи с чем инвесторы должны провести свое аналитическое исследование


