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                      625002,г. Тюмень, ул. Свердлова 5 корп.1  тел./факс: (3452)41-99-99

                     
        транспорт 19.04.2010

ОАО «ЮтЭйр»

Рекомендация                             Покупать
Цена обыкновенной акции $                  0,48               
Целевая цена АО, $            

    1,61           
Потенциал роста %                               235%          
Тикер                                                    UTAR
________________________________________
Акций в обращении
АО

                        577 208 000 
Рыночная капитализация, $ млн.          277,06
Справедливая капитализация, $ млн.   929,31 
              
_________________________________________
Основные финансовые показатели, $ млн.
                               2007 2008   2009о  2010о
Выручка                855,97 1326,7 1369,9  1506,8
EBITDA                  61,93   57,54   83,80    105,2
Операц. прибыль   53,37   44,28   70,10     90,11
Чистая прибыль     17,15   3,05      6,95       7,99
Доход на акцию     0,03     0,005    0,012   0,014
_________________________________________
РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ____________________                                                                                                                   

по EBITDA             7,23     4,34     6,12       6,98
операционная        6,23     3,34    5,12       5,98
чистая                   2,00     0,23     0,51      0,53
_________________________________________

ФИНАНСОВЫЕ КОЭФФИЦИЕНТЫ   _______
P /S                         0,3      0,2      0,19     0,17
EV / EBITDA            9,36     15,7   10,24     8,16
P / E                       17,1     98,9    36,9    32,15
СТРУКТУРА АКЦИОНЕРОВ______________       

	Наименование
	% УК

	ООО «Центральный Сургутский Депозитарий»
	75,6399%

	ЗАО «ДКК»
	7,138%

	Прочие
	17,2221%

	Кол-во акционеров
	3042*


*По данным отчетности за 3 кв. 2009
ДИНАМИКА ЦЕНЫ АКЦИИ______________
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_____________________________________________
Источник: компания, оценка ООО «Унисон Капитал»

Инвестиционное заключение:
· По данным Транспортной клиринговой палаты, ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» (UTair Aviation) с ноября 2009 года лидирует по количеству перевезенных пассажиров на внутренних авиалиниях.
· В 2010 году авиакомпания рассчитывает перевезти более 4,8 миллионов пассажиров, что выше итогов 2009 года на 34%.
· ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» (UTair Aviation) продолжает демонстрировать рост производственных показателей. В январе 2010 года «ЮТэйр» перевезла 306 тыс. 829 пассажиров, что на 81,5% превышает показатель аналогичного периода 2009 года.
· ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» оперирует крупнейшим в мире флотом вертолетов, насчитывающим более 200 винтокрылых машин, в том числе 24 самых грузоподъемных в мире Ми-26.
· По данным компании планируемые доходы Авиакомпании по итогам 2009 года составят более 41 млрд. рублей, что на 15 % выше показателя 2008 года. 
      Размер валовой прибыли (EBIT) ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» в 2009 году в 3,5 раза превысит аналогичный показатель 2008 года и составит более 4 млрд. рублей.

Оценка
По методу DCF - 235%
Рекомендация
Мы присваиваем рекомендацию «Покупать» по обыкновенным акциям ОАО «ЮтЭйр» с потенциалом роста 235% в течение трех лет.

Состояние отрасли в России и за рубежом

Тенденции мирового рынка.

По данным Международной ассоциации воздушного транспорта (IATA)  объем мировых пассажирских перевозок в 2009 году сократился на 3,5%, рынок грузовых перевозок потерял более 10%.  Индустрия авиаперевозок пережила самый сильный упадок со времен Второй мировой войны, заявили эксперты. Потери авиакомпаний в общей сложности достигли $11 млрд. Сильнее всего от кризиса пострадали перевозчики в Африке, где спрос упал на 6,8%. Азиатско-тихоокеанскими и североамериканскими авиалиниями стали летать на 5,8% меньше, авиаперевозчики Европы потеряли 5% пассажиров. Положительный результат продемонстрировали только ближневосточные авиалинии и перевозчики Латинской Америки.

Тенденции российского рынка.

Всего предприятия гражданской авиации перевезли 45,1 млн пассажиров — на 9,4%, или на 4,7 млн пассажиров, меньше, чем в прошлом году. Авиаперевозки грузов и почты в прошлом году упали на 8,6%, до 712,2 тыс. тонн, коммерческая загрузка транспортных самолетов выросла на 1,8 процентного пункта — с 62,8 до 64,6%. Таким образом, февральский прогноз министра транспорта Игоря Левитина о десятипроцентном падении рынка по итогам года, который тогда казался многим невероятным (на тот момент спад превышал 20%), сбылся. Наибольший вклад в стабилизацию рынка внесли последние месяцы года: в декабре рост объемов пассажирских перевозок составил 18,7% к аналогичному показателю в декабре 2008 года, а грузовые перевозки выросли на 27,5%. 


Краткая характеристика предприятия

Рынок авиационных работ Российской Федерации формируется исходя из спроса нефтегазового и энергетического комплекса, предприятий лесной промышленности, авиационной охраны лесов, мониторинга трубопроводов, потребности частных предприятий, представляющих практически все секторы экономики, а также больниц, муниципалитетов, министерств и др. учреждений. Объёмы авиационных работ территориально расположены преимущественно в северных регионах страны, а также в административных границах европейского севера России, Уральского федерального округа, Западной и Восточной Сибири, Красноярского края, Дальневосточного региона и полуострова Камчатка. Авиакомпания «ЮТэйр» является одним из лидеров оказания вертолетных услуг как на территории РФ, так и в мире.На сегодняшний день ОАО «Авиакомпания Ютэйр» - одна из крупнейших авиакомпаний РФ.

Авиакомпания обладает обширным парком самолетов, насчитывающим 159 воздушных судов

ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» входит в пятерку лидеров российских авиаперевозчиков по количеству перевезенных пассажиров на внутренних и международных линиях. 

Авиакомпания занимает лидирующее положение в стране по количеству рейсов: воздушные суда «ЮТэйр» ежедневно выполняют свыше 200 регулярных пассажирских рейсов более чем по 100 направлениям. Компания формирует свое расписание с учетом максимального использования транзитного потенциала пассажиропотока, организуя большое количество стыковок между рейсами. «ЮТэйр» восстанавливает межрегиональные авиатранспортные связи и распределяет пассажиропоток не только через Москву, но и через крупные региональные аэропорты. 

Приоритетными направлениями деятельности авиакомпании в области пассажирских перевозок являются поддержание высокого уровня безопасности полетов, развитие маршрутной сети, оптимизация парка ближнемагистральных и среднемагистральных самолетов качественное улучшение сервиса, повышение профессионализма персонала. 

Компания предоставляет услуги авиаперевозок в бизнес-, комфорт-, эконом плюс- и экономическом классах обслуживания. 
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Авиакомпания "ЮТэйр" – крупнейший оператор вертолетной техники российского производства в мире, по объемам вертолетных работ входящий в четверку мировых вертолетных гигантов.

Огромный опыт работы на российском и зарубежном рынках вертолетных услуг, вертикально интегрированная структура построения бизнеса, высокий уровень безопасности полетов и качества предоставляемых услуг обусловливают тот факт, что крупнейшие компании России традиционно пользуются услугами авиакомпании «ЮТэйр». Среди заказчиков авиаработ на вертолетах ведущее место занимают нефтегазодобывающие компании России.

Использование авторитетных специализированных вертолетных компаний для нужд нефтегазового комплекса позволяет заказчику застраховать себя от непредвиденных производственных сложностей, а так же избежать растущих в геометрической прогрессии непрофильных расходов на содержание, обслуживание и ремонт собственной вертолетной техники. В рамках взаимодействия с заказчиком авиакомпания самостоятельно разрабатывает план транспортировки, определяет транспортные схемы, выделяет соответствующие транспортные средства и осуществляет транспортировку всей гаммы грузов с наименьшими затратами. 

ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» оперирует крупнейшим в мире флотом вертолетов, насчитывающим более 200 винтокрылых машин, в том числе 24 самых грузоподъемных в мире Ми-26. С 1991 года «ЮТэйр» оказывает вертолетные услуги за рубежом в рамках контрактов по авиатранспортному сопровождению миротворческих миссий ООН и по отдельным коммерческим проектам. География работ охватывает 16 стран мира, для их выполнения задействовано более 60 вертолетов. Винтокрылую технику за рубежом обслуживают более 500 высококвалифицированных сотрудников «ЮТэйр». Для осуществления коммерческих проектов за рубежом созданы дочерние предприятия ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр»: UTair South Africa (ЮАР), UT India Ltd (Индия), UTair Europe (Словакия), UTair Sierra Leone (Сьерра-Леоне).

Планируемые доходы Авиакомпании по итогам 2009 года составят более 41 млрд. рублей, что на 15 % выше показателя 2008 года. Размер валовой прибыли (EBIT) ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» в 2009 году в 3,5 раза превысит аналогичный показатель 2008 года и составит более 4 млрд. рублей.
Основные производственные показатели

ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» (UTair Aviation) продолжает демонстрировать рост производственных показателей. В январе 2010 года «ЮТэйр» перевезла 306 тыс. 829 пассажиров, что на 81,5% превышает показатель аналогичного периода 2009 года. За отчетный период отмечен существенный прирост и по другим показателям производственной деятельности. 

Пассажирооборот, выполненный авиакомпанией «ЮТэйр» в январе, вырос по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 101,2%. Коэффициент занятости пассажирских кресел на рейсах Авиакомпании по итогам января составил 69,8%, что на 4,5 пункта выше показателя 2009 года.

Самолетами «ЮТэйр» в январе перевезено 757,6 тонн грузов, что превышает показатель 2009 года на 60,6%. Почты перевезено 231,8 тонн, это на 168% выше показателей января 2009 г.

Производственный налёт на самолётах составил 12 988 лётных часов – на 55,8% выше показателя прошлого года. Вертолёты «ЮТэйр» провели в воздухе 4 420 лётных часов, что превышает показатели аналогичного периода 2009 года на 7,6%. В январе 2010 года вертолетами Авиакомпании перевезено 28 685 пассажиров (на 46% больше аналогичного показателя января прошлого года) и 1 612,2 тонн грузов (на 8,3% больше показателей января 2009г.).

Согласно бизнес-плану «ЮТэйр», в 2010 году самолеты и вертолеты Авиакомпании проведут в воздухе почти 300 тыс. часов. В реализации производственной программы будет задействовано более 100 самолетов и более 200 вертолетов различных типов и классов. В 2010 году авиакомпания рассчитывает перевезти более 4,8 миллионов пассажиров, что выше итогов 2009 года на 34%. Вертолетные операции будут реализованы в России и одиннадцати иностранных государствах.

Основные производственные показатели деятельности авиакомпании в январе 2010 года приведены ниже в таблице:

	Производственные показатели
	Ед.изм.
	Январь 2009г.
	Январь 2010г.
	Относительное отклонение, %

	Транспортная авиация (самолеты)

	Пассажирооборот
	тыс. пкм
	257 646,1
	518 299 
	201,2

	Перевезено пассажиров
	чел.
	169 023
	306 829
	181,5

	Перевезено почты
	тонн
	86,5 
	231,8
	268,0

	Производственный налет
	час.
	8 336
	12 988
	155,8 

	Авиационные работы (вертолеты)

	Производственный налет
	час.
	4 106
	4 420
	107,6

	Перевезено пассажиров
	чел.
	19 612 
	28 685
	146,0

	Перевезено грузов
	тонн
	1488,7
	1 612,2
	108,3


Основные рынки сбыта продукции.

1) В части осуществления регулярных и нерегулярных пассажирских авиаперевозок – потребительский рынок; вахтовые и чартерные рейсы, основные заказчики которых являются: ОАО «Сургутнефтегаз», ОАО «Газпромнефть-Ноябрьскнефтегаз»,ОАО «НК «Роснефть», ООО «Сибирское управление по строительству скважин», ОАО АНК «Башнефть «Башнефть-Уфа» и другие.

2) В области выполнения авиационных работ на территории РФ: ОАО «Сургутнефтегаз», ООО «ТНК-Уват», Центр медицины катастроф ХМАО-Югры, ОАО "Верхнечонскнефтегаз", дочерние компании ОАО «Газпром», ОАО «НК «Роснефть», ОАО «Газпромнефть».

3) В части выполнения авиационных работ вне территории РФ заключены контракты с Организацией Объединенных Наций на  выполнение миссий в Конго, Сьерра-Леоне, Либерии, Кот-д’Ивуаре, Чад, Афганистане, Судане, Непале, а также коммерческие контракты с иностранными контрагентами в ЮАР, Словакии, Канаде.

Стратегия роста. Потенциал роста производства и возможные приобретения.

25.08.2009г. ОАО «Авиакомпания «ЮТэйр» (UTair Aviation) объявила о сделке по приобретению группы компаний Aviacion del Sur S.A. / Helicopteros del Sur S.A. (Helisur). Их планируемая выручка по итогам 2009 года - 28-29 млн долларов, а чистая прибыль - 4-5 млн долларов»

Helisur – крупнейший вертолетный оператор Перу. Основанная в 1994 году, Helisur предоставляет полный спектр вертолетных услуг, осуществляет перевозку пассажиров и грузов, строительно-монтажные и аварийно-спасательные работы. За 15 лет деятельности авиакомпании ее услугами воспользовалось более 500 тысяч пассажиров, перевезено свыше 300 тысяч тонн грузов.

Компания имеет сертификаты на все основные виды вертолетных работ на территории Перу, в том числе - на осуществление сложных авиационных работ. Летный персонал Helisur является одним из лучших в авиационной отрасли страны. Экипажи вертолетов обладают значительным опытом выполнения полетов на вертолетах марки «Миль», в том числе - в условиях сложного рельефа местности.

Среди клиентов Helisur - ведущие предприятия нефтегазового комплекса и горнодобывающей промышленности стран Южной Америки, крупные строительные компании. Услугами вертолетного оператора пользуются такие компании, как Repsol-YPF, Petrobras, Pluspetrol Peru Corp., Talisman, Perenco, Techint и другие. 

Парк воздушных судов южноамериканской «дочки» «ЮТэйр» насчитывает один вертолет Ми-171 и 9 Ми-8МТВ. В планах - пополнение парка вертолетами Ми-171; в зависимости от спроса – вертолетами Ми-26. 

С приобретением нового актива «ЮТэйр» расширяет географию вертолетных работ на американском континенте. В ближайшей перспективе - заключение контрактов на выполнение вертолетных работ в ряде латиноамериканских государств: Чили, Бразилии, Колумбии, Боливии и других.

В группу компаний Aviacion del Sur S.A. / Helicopteros del Sur S.A. также входит технический центр, сертифицированный Московским вертолетным заводом имени М.Л. Миля. На базе техцентра Helisur, расположенного в городе Лиме в Jorge Chavez International Airport, планируется создание крупнейшего в Южной Америке центра по ремонту и техническому обслуживанию вертолетов марки «Миль». В этом проекте планируется задействовать еще одну дочернюю компанию «ЮТэйр» - ОАО «ЮТэйр-Инжиниринг», специализирующуюся на ремонте и обслуживании вертолетной техники.

Ближайшие конкуренты

В 2009 году российская гражданская авиация перевезла столько же пассажиров, сколько в 2007 году,— 45,1 млн, что на 9,4% меньше, чем в 2008 году. Нескольким авиакомпаниям, например "ЮТэйр" и "Трансаэро", удалось даже улучшить прошлогодние результаты, но большинство перевозчиков осталось в минусе. Эксперты отмечают, что удержать падение и сохранить присутствие на рынке авиакомпаниям удалось лишь за счет снижения собственной рентабельности, что в условиях больших долгов многим может обернуться остановкой операционной деятельности. 

Авиакомпании из первой пятерки в рейтинге, на долю которых пришлось 55,1% всех российских авиаперевозок, справлялись с кризисом по-разному. Лидером роста стала авиакомпания "ЮТэйр", которая перевезла 3,5 млн пассажиров, что на 9,3% больше, чем в прошлом году. На 3,6% выросла "Трансаэро", объем перевозок которой достиг 5 млн человек. Бессменный лидер рынка "Аэрофлот" в 2009 году снизил объемы перевозок на 5,6%, до 8,8 млн пассажиров. Перевозки авиакомпании "Сибирь" формально упали на 22,3%, до 4,6 млн человек. Правда, на 77,2% выросли перевозки ее дочерней авиакомпании "Глобус", до 1 млн пассажиров. Но даже с учетом "Глобуса" общий пассажиропоток группы тем не менее упал в 2009 году на 13,2% и составил 5,6 млн человек. Наихудшие результаты показала ГТК "Россия", сместившись на последнюю позицию в пятерке лидеров: она снизила объем перевозок на 16,4%, который недотянул до 3 млн пассажиров.На российском рынке пассажирских перевозок основными конкурентами являются авиакомпании «Аэрофлот-Российские авиалинии», «Сибирь», «Трансаэро», ГТК «Россия».

Европейская ассоциация по безопасности полетов (EASA) провела рейтинг авиакомпаний  на соответствие требованиям по безопасности полетов международным стандартам. Проверке подлежали  документы членов экипажа, физическое состояние ВС, наличие и состояние обязательного  оборудования кабины, коммерческая загрузка, судовая и полетная документация. Из 35 авиакомпаний АК "Ютэйр" по рейтингу занимает 4 место, уступая Аэрофлоту, Сибири и Уральским авиалиниям. Рейтинг определялся по суммарному коэффициенту RATIO. Если коэффициент превышает значение 1,95 и выше, то Авиакомпании подлежат  регулярному  наблюдению. По нашей компании значение коэффициента составляет  0,46. 

Общий приведенный налет на всех типах вертолетов, эксплуатируемых российскими компаниями, по данным Приобского МТУ ФАВТ за 2008 год составил 3 122 370 приведенных часов. Доля рынка ОАО «АК»ЮТэйр» составила 20,7% На территории, подконтрольной Уральскому окружному управлению воздушного транспорта, доля ОАО «АК «ЮТэйр» составила 54,8%.

На рынке авиационных работ в Тюменской области основными конкурентами авиакомпании являются: авиакомпания «Ямал» и Газпромавиа.

Основные факторы конкурентоспособности эмитента:

- значительный  парк воздушных судов (самолетов, вертолетов);

- эффективность маркетинговых мероприятий, рекламы, специальных программ поощрения часто летающих пассажиров;

- наличие развитой производственной базы, обеспечивающей высокий уровень летной подготовки, технического обслуживания и ремонта воздушных судов, наличие сети станций технического обслуживания;

- внутренний производственный и управленческий потенциал компании;

- уровень собственных тарифов на авиаперевозки;

- бортовой сервис;

- обеспечение безопасности полетов;

- модернизация расписания движения воздушных судов;

- большой опыт выполнения авиационных работ в различных странах мира и климатических зонах.

В число конкурентных преимуществ авиакомпании «ЮТэйр» в области пассажирских авиаперевозок входят:

• эксплуатация современных экономичных самолетов типа ATR-42/72 и Boeing-737-500; 

• высококвалифицированный авиационный персонал и собственный Центр подготовки персонала;

• эффективная система продаж услуг в России и за рубежом;

• развивающаяся система интерактивного бронирования через интернет-сайт авиакомпании и по телефону.

Метод оценки. 
При расчете справедливой стоимости акций ОАО «Авиакомпания Ютэйр» использовался метод дисконтирования денежных потоков.
Расчет справедливой стоимости компании

                  Для расчета использовались следующие показатели:

	WACC
	15%

	Стоимость долга после налога
	16%

	Стоимость долга до налога
	22%

	Налог 
	20%

	Стоимость акционерного капитала
	35%

	Безрисковая ставка
	6%

	Премия за риск
	16%

	Beta
	1,8

	Вес долга
	69,62%

	Вес акционерного капитала
	30,38%

	Темп роста в постпрогнозном периоде
	5%


                 Результат анализа по модели DCF

	Справедливая капитализация,$ млн.
	929,31

	количество ао
	577 208 000

	Справедливая цена АО,$ 
	1,61

	Потенциал роста,%
	235%

	Рекомендация 
	ПОКУПАТЬ


Источник: оценка ООО «Унисон Капитал»

Финансовые показатели. Балансы ОАО «Название эмитента».

Баланс

	Наименование
	Код строки
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009 - III кв.

	Актив
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы
	110
	83 239 000
	72 836 000
	62 433 000
	60 601 000
	49 714 000

	Основные средства 
	120
	1 543 085 000
	2 300 039 000
	3 633 144 000
	4 376 959 000
	3 950 230 000

	Незавершенное строительство 
	130
	88 225 000
	85 984 000
	188 669 000
	243 336 000
	313 845 000

	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	 
	27 982 000
	27 464 000
	53 031 000
	64 919 000

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	47 814 000
	127 896 000
	114 964 000
	636 841 000
	699 928 000

	ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	190
	1 804 603 000
	2 652 617 000
	4 057 326 000
	5 516 923 000
	5 176 519 000

	Запасы
	210
	1 269 803 000
	1 939 026 000
	2 971 408 000
	3 257 485 000
	3 185 793 000

	НДС по приобретенным ценностям 
	220
	132 554 000
	70 041 000
	63 675 000
	86 130 000
	417 865 000

	Дебиторская задолженность (более года)
	230
	978 068 000
	665 872 000
	 
	 
	 

	Дебиторская задолженность (менее года)
	240
	2 767 966 000
	3 516 340 000
	5 060 713 000
	12 632 125 000
	16 058 942 000

	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	80 806 000
	27 032 000
	1 051 390 000
	1 772 372 000
	899 125 000

	Денежные средства
	260
	112 481 000
	87 317 000
	52 800 000
	138 319 000
	96 017 000

	Прочие оборотные активы
	270
	 
	 
	 
	 
	3 452 000

	ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	290
	5 341 678 000
	6 305 628 000
	9 199 986 000
	17 886 431 000
	20 661 194 000

	АКТИВЫ всего
	300
	7 146 281 000
	8 958 245 000
	13 257 312 000
	23 403 354 000
	25 837 713 000

	Пассив
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал 
	410
	577 208 000
	577 208 000
	577 208 000
	577 208 000
	577 208 000

	Добавочный капитал
	420
	372 691 000
	372 691 000
	372 691 000
	372 691 000
	372 691 000

	Резервный капитал
	430
	88 909 000
	88 909 000
	88 909 000
	88 909 000
	88 909 000

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	470
	483 399 000
	695 720 000
	1 033 003 000
	954 428 000
	1 249 626 000

	КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	490
	1 522 207 000
	1 734 528 000
	2 071 811 000
	1 993 236 000
	2 288 434 000

	Займы и кредиты (долгосрочные)
	510
	3 059 092 000
	5 383 956 000
	7 905 806 000
	13 766 261 000
	15 340 494 000

	ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	590
	3 184 338 000
	5 581 660 000
	8 220 084 000
	14 159 020 000
	15 664 665 000

	Займы и кредиты (краткосрочные)
	610
	947 534 000
	77 098 000
	500 061 000
	3 127 350 000
	3 199 702 000

	Кредиторская задолженность
	620
	1 483 038 000
	1 557 519 000
	2 454 385 000
	4 062 309 000
	4 676 223 000

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов
	630
	6 164 000
	4 440 000
	7 044 000
	58 439 000
	5 689 000

	Доходы будущих периодов 
	640
	3 000 000
	3 000 000
	3 927 000
	3 000 000
	3 000 000

	КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	690
	2 439 736 000
	1 642 057 000
	2 965 417 000
	7 251 098 000
	7 884 614 000

	ПАССИВЫ всего
	700
	7 146 281 000
	8 958 245 000
	13 257 312 000
	23 403 354 000
	25 837 713 000


Отчет о прибылях и убытках 

	Наименование
	Код строки
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009 - III кв.

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Выручка от продажи (за минусом НДС, акцизов ...)
	10
	11 272 595 000
	16 140 247 000
	21 870 006 000
	32 994 476 000
	24 661 668 000

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	20
	11 043 508 000
	15 275 885 000
	20 506 507 000
	31 893 287 000
	22 391 443 000

	Валовая прибыль
	29
	229 087 000
	864 362 000
	1 363 499 000
	1 101 189 000
	2 270 225 000

	Прибыль (убыток) от продажи
	50
	229 087 000
	864 362 000
	1 363 499 000
	1 101 189 000
	2 270 225 000

	Операционные доходы и расходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Проценты к получению
	60
	6 091 000
	10 380 000
	92 490 000
	205 664 000
	119 170 000

	Проценты к уплате
	70
	323 390 000
	450 143 000
	625 301 000
	1 073 438 000
	1 556 210 000

	Доходы от участия в других организациях
	80
	8 538 000
	7 123 000
	18 579 000
	24 617 000
	21 981 000

	Прочие доходы
	90
	1 150 989 000
	540 378 000
	1 330 496 000
	2 940 393 000
	6 205 075 000

	Прочие операционные расходы
	100
	1 293 030 000
	694 796 000
	1 574 711 000
	3 027 128 000
	6 691 746 000

	Внереализационные доходы и расходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Внереализационные доходы
	120
	736 411 000
	 
	 
	 
	 

	Внереализационные расходы
	130
	299 703 000
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) до налогообложения 
	140
	183 941 000
	227 304 000
	605 052 000
	171 297 000
	368 495 000

	Текущий налог на прибыль
	150
	 
	-25 371 000
	-41 731 000
	-102 121 000
	-70 644 000

	Чрезвычайные доходы и расходы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Чистая прибыль
	190
	128 011 000
	263 895 000
	438 071 000
	75 822 000
	276 926 000


Басуев Андрей
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